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ZUBIFARRE TA

lkuskatzaile Independente batek
egindako Urteko Kontuen lkuskapen -
Txostena

SEED CAPITAL BiZKALA MIKRD SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO PYME, 5.A-ren
Akrodunel,

fritzia

SEED CAPITAL BIZHAIA MIKRD SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO PYME, 5.A., (Sozietatea), urteko
kontuen ikuskapena egin dugu. Urteko kontu
hauek, 2018ko abenduaren 31ko balantzeak, eta
aipatutako datan bukatutako ekitaldiari dagozkion
galdu-irabazien kontuak, ondare garbiaren
aldaketen egoera-orrlak, diru-flusuen egoera-
orriak eta memoriak asatzen dituzte.

Gureiritziz, erantsitako urteko kontuek, arlo
esanguratsu guztietan, 2018ko abenduaren 31n
Sozietatearenondarearen etaegoera
finantzarioaren irudi fidela adierazten dute, baita
data horretan bukatu den ekitaldiari dagozkion
emaitzen eta diru-fluxuena ere, aplikagarria zaion
Informazio finantzaricaren araudiaren arabera
{memariaren 2 Oharrean adierazten dena),
bereziki, bertan agertzen diren kontabilitate-

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Alos Acclonistas de
SEED CAPITAL BIZEAIAMIKRG SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO PYME, S.A.

Opinidn

Hemos suditado |as cuentas anuales de SEED
CAPITAL BIZEAIA MIKRD SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO PYME, 5.A., {la Sociedad), que
comprendan el balance a 31 de diciembre de 2018,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, ol estado de flujos
de efectivoy la memaria correspondientes al
glercicio terminado en dicha fecha,

En nuestraopinidn, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, [a
irmagen fiel del patrimonto y de la situacian
financiera de la Sociedad a 31 de diclembre de
2018, asl como die sus resultadas v fiujos de
efectivo correspondientes al ejerciclo anual
terminade en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién {que se identifica en la Nota 2

printzipioekin eta arauekin. de lamemoria) y, en particular, con los principlos y
criterios contables contenidos enel mismao,
Irifzio emateko oinarria Fundanenta de kg aplnidn

lkuskapen lana, Espainian indarrean dagoen kontu
ikuskapenaren arautegia jarraituz egin dugu. Gure
erantzukizuna, arau horien arabera, "Urteko
Kontuen Ikuskapenaren inguruan, ikuskatzaileak
duen eranfzukizuna” atalean rehazten da,

Sozietatearengandik independenteak gara,
Ezpainiako urteko kontuen ikuskapenean Jarraitu
beharreko etika eskakizunen arabera
[Independentzia eskakizuna barne), urteko
kontuen ikuskapenaren arautegian
wedatutakoarekin bat. Zentzu horretan, ez dugu

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de
confarmidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccitn
*Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas aneales” de nuestro Informe

Spmos independientas de la Socledad de
conformidad con los requerimlentos de étlca,
inchuides los de Independencia, que sanaplicables
anuestra suditoria de las cuentas anuales en
Espafia segin lo exigido por la normativa
reguladora dela actividad de auditoria de cuentas.
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urteko kontuen ikuskapena ez den beste
zerbitzurik eman, eta ez da gertatu alpatutako
argudi-erregulatzallearen arabera ezinbestekoa
den independentzia arriskuan Jarri 2ezakeen
Inolako egoerarik.

Ikuskapenean lortu dugun ebidentzia ainarri
nahikoa eta egokia da gure lkuskapenaren
iritzirako.

Ikuskapenaren alderdirik garrantzitsuenak

Ikuskapenaren alderdinik garrantzitsuenak, gure
Iritzi profesionalaren arabera, egungo urteko
kontuen tkuskapenean hutsegite esanguratsuak
egoteko arrisky esanguratsuenak bezala
hartutakoak izan dira. Arrisku hauek, gure
ikuskapenaren testuinguruan eta urteko kontuen
osotasunean hartu dira kontuan, balta horlel
buruzko gure iritzlan ere, eta ez dugu arrisku hauei
buruzkaoiritzi bereizirik ematen,

Eozietatearen izaera

Sorietateak diharduen jarduera dela eta, bere
balantzearen zati handi bat hirugarrenei
emandako kredituetan gauzatuta dago.

Gure lkuskapen prozedurak izan ziren, besteak
beste, emandako kreditu horlek finantza
informazioa arautzeko esparruaren arabera
erregistratu, baloratu eta sailkatu ziren
ebaluatzea, Halaber, arrazolkoak direla eglaztatu
dugu, ondorengo kobrantzak zein beste
informazio mota batzuk egiaztatue

Halaber, erantsitako memoriaren 9. Oharrean
Sozietateak galari buruz emandako informazica
berrikisl eta egiartatu dugu.

Funtzionamenduan dagoen enprasaren
printzipioa, finantzaketa eta kontrol ekonomikoa

Sozietateak urteko kontuen memoriaren 9.4
Oharrean Jasotzen denez , galerak errepikakorrak
aurkezten ditu galeren etairabazien kontuan.
Kasu horretan, baliabide finantzarioak eta
obligazioak betetzeko shalmenaren ebaluszioa
gure ikuskapenaren alderdi esanguratsuak dira.

En este sentido, no hernos prestado servicios
distintos a los de la asditerfa de cuentas ni han
concurrids situackones o circunstancias gue, de
acuerdo con o establecido en |a citada normative
reguladora, hayan afectado ala necesaria
independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Conslderamaos que |a evidencia de auditoria que
hemaos obtenido proporciona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mds relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son
aquellos gue, segin nuestro Julcio profesional, han
sido considerados como los riesgos de
Incorreccidén material mds significativos en nuestra
auditorfa de a5 cuentas anuales del pericds actual.
Estos riesgos han sida tratados en el contexto de
nuestra auditoriade las cuentas anuales ensu
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn
sobre dstos, W Ro eXpresamos una opinkdn por
separadosobre esos riesgos.

Maturaleza de la Sociedad

Debido ala actividad a la que se dedica |a Sociedad,
una parte sustancial de su balance se encuentra
materializado en créditos concedidos a teérceros

Muestros procedimientos de auditor(a,
consistieron; entre ofros, en evatuar sidichos
créditos concedidos han sido registrados,
valoradosy clasificados conforme al marco
normative deinformacidn financiera. Asimismo,
hemos comprobado su razonablildad, mediante |a
revisidn tanto de cobros posteriores como de otra
tipo de informaciones.

También hemos revisado y verificado Ia
informacian revelada al respecto por |2 Sociedad
en la Nota @ de famemoria adjunta.

Principio de empresa en funcionamiento,
financiacién y control ecandmico

La Sociedad, tal y como informa en la Nota 9.4 dela
memaoriade cuentas anuales presenta pérdidas
recurrentas en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Eneste caso, los recursos financleros junto con la
evaluacidn de la capacldad para atender las
obligaciones son aspectos relevantes de nuestra
auditoria.
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Deskribatutako arriskua estaltzeko oinarrizko
prozedura moduan, egiaztatu da Sozietatesk
justifikatu duela egokia dela funtzionamenduan
dagoen enpresaren printziplos aplikatzea,
Halaber, urteko plana eta hurrengo 20190
ekitaldiko aurrekontua aurkezteko kalkuluen
lanketa ehaluatu ditugu,

Bestelako informaziog: kudeaketa-txostena

Bestelako informazioak 2018 ekitaldiko
kudeaketa txostena sollik biltzen du; berau egitea
administratzaileen erantzukizuna da eta ez dago
urteka kontuen barne,

Urteko kontuel buruzka gure lkuskapen-iritziak ez
du kudeaketa-txostena kontuan hartzen. Gure
erantzukizuna kudeaketa-txostena dela eta,
Espainian indarrean dagoen konfuen-
ikuskapenaren araudiaren arabera, hauxe da:
kudeaketa-txostena eta urteko kontuak bat
datoren aztertzea eta informatzea aipatutako
grteko kontuen ikuskapenean lortutako
Sozletatearen ezagupenean oinarrituz eta
galnerako ebidentzia ezberdinik kontuan izan
gabe, Halaber, gure erantzukizuna, kudeaketa
ixostenaren edukia eta aurkezpena jarraitu
beharreko araudiarekin bat datozen ebaluatzes
etainformatzea da. Egindako lanean oinarrituz
hutsegite esanguratsurik dagoela ondorioztatzen
badugu, horren berri emateko beharra dugu.

Egindako lanean oinarrituz, aurreko paragrafoan
deskribatutakoas, kudeaketa-txostenak biltzen
duen informazioa 2018 ekitaldiko urteko
kontuekin bat dator eta bere edukia eta
aurkezpenak aplikagarria den araudia jarraitzen
du.

Urteko kontuen inguruan, sdministratzaileen
erantzukizung

Administratzalleen erantzukizuna da erantsitako
urteka kontuak egitea, Sozietatearen ondarearan,
egoera finantzarioaren eta emaitzen iredi fidela
adlerazlz, Sozletateari aplikatu behar zalon
Espainian indarrean dagoen informazio
finantzarioaren araudia jarraltuz, Baita
Iruzurrengatik edo errakuntzengatik hutsegite

Como protedimisnto basico para cubrir el riesgo
descrito se ha verificado gue la Sociedad ha
Justificada que resulta adecuada la aplicacitn del
principiode empresa en funclonamiento,
Asimisme, hemos evaluado el plan anual v la
elaboracion de los cilculos para la presentacidn
del presupuesta del elercicio sigulente 2019,

Otra informacidn: Informe de gestidn

La otra informacidn comprende excluslvamentes gl
informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacidn es responsabilidad de los
administradores de |a Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinkbn de auditoria sobre las cuentas
anuales no cubre el informe de gastidn, Nuestra
responsabliidad sobre el Informe de gestidn, de
confarmidad con lo exigido por |2 normativa
reguladora dela actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre 1a
concordancia del informe de gestidn con las
cuentas anuales, 2 partir del conocimiento de la
Sociedad obtenldo en la realizacidn de la auditoria
de |as citadas cuentas y sin Incluir Informacidn
distinta de la obtenlda como evidencia durante ia
misma. Asimismo, nuestra responsabilldad
consiste en evaluar e informar de si el contenidoy
presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. 55, basandonos en ef trabajo que hemaos
realizado, cancluimaos que axisten incorrecciones
materiales, estarmos obligados a informar de efio.

Sobre Ia base del trabajo realizado, segin lo
descritoen el pdrrafo anterior, la informaclan que
contiena el informe de gestidn concuerda con la de
tas cuentas anuales del ejercicio 2018 vy su
contenida y presentacién sonconforme ala
mormativa que resulta de aplicaclon.

Responsabilidad de los odministradores en relacidn
oon fas cusntas anuales

Los administradores son responsables de formular
fas cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de fa
situacidn financiera y de los resultados de la
Socledad, de conformidad con el marco normative
de informacién financiera aplicable a la Socledad
en Espaia, y del contral interno que consideren



esanguratsurik ez daukaten urteko kontuak
prestatzeko beraien ustez egokiena den barne
kontrola ere,

Urteko kontudk prestatzean, administratzalleen
erantzukizuna da funtzionamenduan dagoen
enpresa bezala jarraitzeko Sozietabeak duen
gaitasuna balioztatzea. Horretarako,
dagokionaren arabera, funtzionamenduan dagoen
enpresarekin zerikusia duten gaiak adieraziko
dituzte funtzionamenduan dagoen enpresaren
kontabilitate-printzipica erabiliz; salbuespena
izango da administratzalleek sozictatea
likidatzeko edo eragiketak amaitzeko asmoa
dutenean, edo beste aukera errealistarik ez

dagoenean,

Urteko kontuen lkuskapenarén ingurean,
fkuskatzoileak duen erantrukizuna

Gure helburuak havek dira: urteko kontuek,
osotasunean kartuz, ruzurrengatik edo
errakuntzengatik hutsegite esanguratsurik ez
duten arrazolzko segurtasuna lortzea eta, gure
Iritzia barneratzen duen ikuskapen -txostena
igortzea, Arrazoizko segurtasuna lortzea
segurtasun maila altua da, baina ez du bermatzen
Espainian indarrean dagoen kontuen
ikuskapenaren araudia jarraituz egindako
[kuskapen batek hutsegite material esanguratsu
bat eganez gero hutsegite hori beti antzemango
duenik. Hutsegiteak iruzurrengatik edo
errakuntzengatik sor daitezke, eta hutsegite
materialtzat hartzendira, baldin eta banaka edo
batuta hartuta arrazoiz aurreikusi badaiteke
urteko kontuetan oinarrituz erabiltzaileek hartzen
dituzten erabaki ekonomlkoetan eragina dutela.

Espainian Indarrean dagoen kontuen
Ikuskapenaren araubegia Jarraituz egindako
|kuskapen bateko zati bat denez, eszeptizismoz
jokatzen dugu efa irizpen profesionala aplikatzen
dugu lkuskapen lan osoan. Baita ere:

» lruzurrengatik edo errakuntzengatik urteko
kontuetan hutsegite material esanguratsuak
egoteko arriskuak identifikatu eta
baliortatzen ditugu; arrisku horiel erantzuna
emateko prozedurak diseinatzen eta
aplikatzen ditugu; eta ebidentzia nahikoa eta
egokia lortzen dugu gure iritzia emateko
oinarria izateko, Irvzurragatik gerta
daitekeen hutsegite material esanguratsua ez

MECESario para permitir la preparacian de cuentas
anuales libres de incorreccidn material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los
administradores son responsables de lavaloracidn
de |a capacidad de la Socledad para continuar
como empress en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, [as cuestlones relaclonadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funclonamiento
excepto silos administradares tienen intencidn de
lquidar lasodedad o de cesar sus operaclones, o
bien no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades del ouditor en relacidn con la
guditeria de los cuentas anwales

Muestros objetivas son obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales en su
conjunta estan libres de incorreccidn material,
debida a frawde o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad
razonable esun alto grado de seguridad perono
garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccidn material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude aerrar y
se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdmicas que los
Lsuarios taman basdndose en las cuentas anuales,

Comeo parte de una auditorla de conformidad con
|2 normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorls. También:

« |dentificarnes y valoramos los riesgos de
incorreccitn material en las cuentas anwales,
debida a fravde o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditorla para
responder adichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorls suficiente vy sdecuada
para proporclonar una base para nueskra
opinkén. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas
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antzemateko arriskua errakuntzagatik eman
daitekeen hutsegite material esanguratsua ez
antzematekoa baino handiagoa da, izan ere,
iruzurrak kelusloaren, faltsutzearen, nahita
egindako ez-egitearen, nahita egindako
adierazpen okerren, edo barne kontrolaren
saihespenaren ondorioz fzan daitezke.

[kuskapenerako garrantzitsua den barne-
kontrolarenezagupena lortzen dugu,
tgoeraren arabera egokiak direnikuskapen-
prozedurzk diseinatzeko helburuareking eta
ez, Sorletatearen barne kantrolaren
eraginkortasunari buruzko iritzia emateko
helburuarekin

Aplikatutako kontabilitate-politikak egokiak
diren balloztatzen dugu; balta kontabilitate-
estimazioen arrazoigarritasuna eta
administratzaileek emandaka infarmazioa
Ere.

Administratzalleek funtzionamenduan
dagoen enpresaren kontabilitate-printzipioa
egoki erablli duten ondorioztatzen dugy; eta
lortutako [kuskapen ebidentzian oinarrituz,
funtzionamenduan dagoen enpresa bezala
jarraitzeko Sorietateak daukan gaitasuna
zalantzan Jar dezakeen gertaera edo
baldintzekin zerikusia duen ziurgabetasun
esanguratsurik dagoen edo ez
ondorioztatzen dugu, Zurgabetasun
esanguratsua dagoela gndorioztatzen
badugy, gure ikuskapen-twostenean urteko
kontuetan honi buruz ematen den
informazioari arreta jarri behar diogu edo,
emandako informazioa ez bada egokia, iritzi-
aldatua eman behar dugu. Gure ondoriocak,
ikuskapen-txosteneko datara arte lortutako
ikuskapen-ebidentzian cinarritzen dira. Hala
ere, etorkizuneko gertaeren edo baldintzen
ondorioz, Sozietateak funtzionamenduan
dagoen enpresa izatez utz dezake.

Urteko kontuen aurkezpen globala, egitura
eta edukia balioztatzen dugu, emandako
Infarmazioa barne; baita urteko transakzioak
eta haven Inguruko gertaerak irudi fideta
erakusteko moduan jasotzen dituzten ere,

elevadoque enel caso de una incorreccidn
material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacitn,
omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, ola elusién del
control interna,

Obtenemos conocimiento del contral interno
relevante para la auditorfa conel fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de 1as circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre Iz eficacia del control interno de la
Sociedad,

Evaluamos s 1as politicas contables aplicadas
son adecuadas ylarazonabilidad de las
estimaciones contables v |a correspondiente
informacian revelada por los
adminisiradores.

Concluimos sobre si es adecuada la
utilizacion, por los administradores, ded
principlocontable de empresaen
funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditor{a obtenida, conclulmos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material
relationada con hechos o con condiclones que
pueden generar dudas significativassobre la
capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funclonamiento, 5i
concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere gue llamemas la
gtencitn en niestro informe de auditorla
sobre la correspondiente informacian
revelada en las cuentas anuvales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que
expresemos Lna opinidn modificada,
Muestras conclusiones se basan enla
evidencla de auditorla obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechas o condiciones futuros pueden ser
la causa de que |3 Socledad deje de ser una
empresaen funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la
estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacidn revelada, y si
las cyentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.
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Sorletateko administratzaileekin harremanetan
jartzen gara, besteak beste, planifikatutako
Ikuskapenaren irismena eta egite datak eta
ikuskapenean azaldutako arlo esanguratsuak
Jakinarazteko, baita ikuskapenean zehar barne
kontrolean antzemandako edozein gabezia
esanguratsu jakinararteko are.

sozietateko Administratzaileei jakinarazi zalzkien
arrisku esanguratsuen artean, egungo urteko
kontuen ikuskapenean adlerazgarrienak direnak
zehaztu ditugu, hauek izanik, ondorioz, gure ustez
arriskurik garrantzitsuenak.

Arrisku hauek gure ikuskapen-tzostensan
deskribatzen ditugu, baldin eta legezko edo
erregelamenduzko xedapenek gala argitaratzea
debekatzen ez badute.,

Mos comunicamos con los administradores de |a
Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
aglcance yel momento de realizacidn de la auditoria
planificades ylos hallazgos significativos de la
auditorfa, aslcoma cualquler deficiencia
significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de |s auditoria,

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto
de comunicacidn a fos administradores de la
Sociedad. determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en Ia auditorfa de las
cuentas anuales del perfodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mis:
significativos.

Describimaos esos riesgos en nuestro Informe de
auditorfa salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pibficamente la
cuestion,
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